NAVRH
Rozhodnutie
Telekomunikacného uradu SR zo dna xx. mmm 2013,

ktorym sa urcéuje metdda kalkulacie cien kolokacie pri poskytovani
velkoobchodného fyzického pristupu poskytovaného
prostrednictvom infrastruktiry na pevnom mieste v sieti
vyznamného podniku

Telekomunikacny urad Slovenskej republiky (dalej len ,urad®) podfa § 12
ods. 3 pism. c) a§ 23 vspojeni s § 74 ods. 2 pism. b) zakona €. 351/2011 Z.z.
o elektronickych komunikaciach v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon
o elektronickych komunikaciach®) vydava toto rozhodnutie, ktorym urCuje metdédu
kalkulacie cien kolokacie pri poskytovani velkoobchodného fyzického pristupu,
vratane spolo¢ného uvolneného pristupu alebo uplného uvofneného pristupu,
poskytovaného prostrednictvom infrastruktury na pevnom mieste (dalej len ,trh
fyzického pristupu®).

Podnik, ktory bol rozhodnutim uradu podla § 18 ods. 1 zakona
o elektronickych komunikaciach urCeny za vyznamny podnik na trhu fyzického
pristupu a ktorému bola uloZzena povinnost regulacie cien podla § 12 ods. 3 pism. ¢)
aregulacie cien pristupu a prepojenia podla § 23 zakona o elektronickych
komunikaciach (dalej len ,vyznamny podnik®) je povinny pri stanoveni cien za sluzbu
kolokacie pre poskytovanie velkoobchodného fyzického pristupu vychadzat z
adaptabilného modelu nakladov na kolokaciu, ktory je su€astou tohto rozhodnutia.

Predmetom regulacie podfa tohto rozhodnutia je cena za zriadenie fyzickej
a vzdialenej kolokacie pre poskytovanie uplného a spolo¢ného uvolneného pristupu
k metalickému ucastnickemu vedeniu alebo jeho useku alebo Uplného uvolneného
pristupu k optickému ucCastnickemu vedeniu alebo vildaknu poskytovaného
prostrednictvom infrastruktiry na pevnom mieste (sluzba pristupu k metalickym
a optickym Udastnickym vedeniam a vldknam dalej len ,sluzba PUV*) vyznamnym
podnikom (kolokacie zabezpe€ovanej vyznamnym podnikom).

Kolokaciou sa rozumie poskytovanie samostatného fyzického priestoru a
technického vybavenia potrebného na umiestnenie telekomunikaéného zariadenia
Ziadatela za uCelom poskytovania sluzieb jeho koncovym uZzivatefom
prostrednictvom pristupu k u€astnickym vedeniam.

Fyzicka kolokacia je forma kolokacie, pri ktorej vyznamny podnik poskytne
kolokacné miesto (fyzicky priestor a technické vybavenie) nachadzajuce sa
v koloka¢nom priestore vyhradne uréenom pre tento ucel, v tej istej budove, v ktorej
ma vyznamny podnik umiestneny rozvadzadé tak, aby mal Ziadatel o sluzbu PUV
moznost nainstalovat svoje telekomunikacné zariadenia nevyhnutné pre potreby
poskytovania elektronickych komunikaCnych sluzieb jeho koncovym uzivatelom
prostrednictvom pristupu k u€astnickym vedeniam.



Vzdialena koloké&cia je forma kolokéacie, pri ktorej méa Ziadatel' o sluzbu PUV
moznost pristupu k u€astnickym vedeniam vyznamného podniku prostrednictvom
odovzdavacieho rozvadzaCa umiestneného v prepajacej skrinke na kolokacnom
mieste ur€éenom vyznamnym podnikom, v objekte alebo mimo objektu, v ktorom ma
vyznamny podnik umiestneny rozvadzac, na inom kolokacnom mieste, ako je miesto
nachadzajuce sa v kolokatnom priestore vyhradne urenom na ucely fyzickej
kolokacie. To znamena, ze mbze byt realizovana bud mimo objektu, v ktorom ma
vyznamny podnik umiestneny hlavny rozvadzac, alebo v objekte, v ktorom ma
vyznamny podnik umiestneny hlavny rozvadzac, ale mimo kolokacného priestoru pre
fyzicki kolokaciu. Maximalna dizka spojovacieho vedenia je v pripade vzdialenej
kolokacie poskytovanej vyznamnym podnikom 100 m.

Vyznamny podnik je povinny pri vypocte ceny kolokacie t.. ceny za
vybudovanie koloka&ného priestoru alebo miesta a za poskytovanie vSetkych sluzieb
spojenych s poskytovanim sluzby PUV zabezpedit, aby cena bola nakladovo
orientovana, to znamena, aby do ceny vstupovali iba nevyhnutné naklady potrebné
na zriadenie, vybudovanie a technické vybavenie kolokacného priestoru alebo
miesta. Su€asne musi umoznit, aby naklady na zriadenie a vybudovanie
kolokacného priestoru alebo miesta neboli hradené jednorazovo v pinej vySke prvym
podnikom Ziadajucim o kolokaciu pre sluzbu PUV.

Pre potreby pouzitia adaptabilného modelu nakladov na kolokaciu pre sluzbu
PUV musia byt naklady ¢&lenené na investiéné naklady (naklady na Upravu
a vybudovanie kolokacného priestoru a miesta, naklady na zaobstaranie suvisiacich
zariadeni, naklady na zaobstaranie kablov a pasok anaklady na obsadenie
stavebnych a technologickych pléch a pozemkov), na naklady na jednorazové sluzby
(naklady na predbezné zistovanie, podrobné zistovanie, naklady na identifikaciu,
vyber a obhliadku kolokacného miesta, identifikacia miesta pristupu, vypratanie
miesta, presun zariadenia, inStalacia suvisiacich zariadeni, inStalacia kablov na
hlavhom a odovzdavacom rozvadzaci) a na naklady na periodické, opakované sluzby
(naklady na sprevadzany pristup do kolokaéného priestoru, naklady na vydavanie
povoleni na vstup, naklady na testy a administrativhe posudenie zariadeni).

Vypocet ceny za fyzicku alebo vzdialenu kolokaciu pre poskytovanie sluzby
PUV spolu so vstupnymi Gdajmi do adaptabilného modelu nakladov je vyznamny
podnik prvykrat povinny predlozit uradu najneskér do 60 (Sestdesiatich) dni odo dria
nadobudnutia pravoplatnosti tohto rozhodnutia.

Nasledne je vyznamny podnik povinny predlozit vypocCet ceny za kolokaciu pre
sluzbu PUV spolu so vstupnymi udajmi do adaptabilného modelu nakladov vzdy do
30. juna nasledujuceho kalendarneho roka.

Urad je podla § 23 zakona o elektronickych komunikaciach povinny tiez
zabezpeCovat, aby predpisané mechanizmy navratnosti nakladov a tvorby cien
vyznamného podniku podporovali investicie vyznamného podniku vratane investicii
do sieti novej generacie. Urad preto prihliada na mieru investovania vyznamnym
podnikom s uznanim primeranej navratnosti viozeného kapitalu a s tym spojenych
rizik Specifickych pre konkrétny novy investi¢ny sietovy projekt.



Do celkovych nakladov na kolokaciu pre sluzbu PUV je vyznamny podnik
opravneny zapocitat' primeranu mieru navratnosti viozeného kapitalu.

Primerana miera navratnosti viozeného kapitalu sa stanovi metédou vazeného
priemeru nakladov na kapital WACC - weighted average cost of capital (dalej len
~WACC") podla vzorca:

WACC pred zdanenim = Re ., E +Rd* D
@-t) (D+E) (D+E)

kde:

e Re= naklady na vlastny kapital;

o t= dan;

e Rd= naklady na cudzi kapital;

o = podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitali;
(D+E)

o D podiel cudzieho kapitalu na celkovom kapitali.
(D+E)

Pri vypocte WACC sa vychadza z:

1. vypoctu nakladov na vlastny kapital pomocou modelu ocefnovania kapitalovych
aktiv:

Re = Rf + B * (Rm - Rf) + SP

kde:

e Rf= vynosnost bezrizikovej investicie;

o = beta koeficient;

e Rm= vynosnost trhu;

o SP = prirazka za velkost podniku publikovana ro¢ne v Ibbotson

Risk Premia Ower Time Report.

Vynosnost  bezrizikovej investicie sa rovna vynosu desatroCnych
slovenskych Statnych dlhopisov ako aritmeticky priemer vynosu tychto dlhopisov
z ro¢ného priemeru hodnét v danom roku.

Pri stanoveni rizikovej prirazky trhu sa vychadza z historického vyvoja
akciového trhu podla prieskumu Ibbotson Risk Premia Over Time Report a pouZije
sa hodnota rizikovej prirazky benchmarkova sadzba pat percent.

Vypocet koeficientu beta (ukazovatel systematického rizika) vyjadruje vztah
medzi vynosmi finan¢ného trhu a oc€akavanymi vynosmi daného portfolia akcii.
Koeficient beta sa urCi na zaklade analyzy akciovych trhov porovnatelnych podnikov
v krajinach EU. Skupina porovnatelnych podnikov pozostava najmenej z desiatich
podnikov, ktoré pésobia na trhoch krajin EU. Kritériom pri vybere podniku je
poskytovanie sluzieb vo verejnej telefénnej sieti. Konkrétny zoznam a pocet podnikov
ako i zdroje Cerpania udajov urad potvrdi po prehodnoteni. Pre kazdy podnik sa
vykona analyza mesacnych zmien na akciovom trhu za poslednych 5 rokov a



analyza zmien trhovych indexov. Nasledne sa vykona regresna analyza pohybu cien
na akciovom trhu a trhového indexu. Hodnota koeficientu beta sa upravuje k hodnote
1 vzhladom na to, Ze podniky su postupom Casu na trhu Coraz etablovanejSie a
odolnejSie voli zmenam. Takto vypocCitany koeficient beta vyjadruje kapitalovu
Strukturu daného podniku. Pre dokoncenie vypoctu koeficientu beta musia byt
jednotlivé koeficienty porovnatelnych podnikov ocCistené od zadlZenia, ktoré sa
uskuto¢ni pouzitim vzorca Miller:

B aktiva = B vlastny kapital / (1+( D/E )
kde: D/E = miera zadlZzenia v trhovom oceneni.

Poslednym ukonom je opatovné zadlzenie medianu vSetkych vypocCitanych
koeficientov beta mierou zadlZzenia rovnajucou sa cielovej kapitalovej Strukture
vyznamného podniku alebo odvetvia elektronickych komunikacii pomocou vzorca:

B vlastny kapital podniku/odvetvia elektronickych komunikacii = median
aktiva * (1+( D/E ).

kde: D/E = je oCakavana miera zadlZzenia hodnoteného podniku/odvetvia
elektronickych komunikacii.

Pri vypoclte sa pouzije prirazka za velkost podnikov, ktora je zavisla od
velkosti podniku (hodnoty vlastného imania) a zohladriuje rozdielnu navratnost’ akcii
malych a velkych podnikov z dlhodobého hladiska podla prieskumu realizovaného
Ibbotsonom Risk Premia Over Time Report a je odvodena od trhovej kapitalizacie
podnikov kotovanych na americkej burze.

2. vypoctu nakladov na cudzi kapital podla vzorca:

Rd=Rf+ M
kde:
e Rf= vynosnost bezrizikovej investicie;
e M= marza nad ramec vynosu bezrizikovej investicie.

Marza nad ramec vynosu bezrizikovej investicie sa vypocCita ako rozdiel
aritmetickych priemerov vynosov desatronych euro dlhopisov priemyselnych
vyrobcov (s prislusnym ratingom) a desatro¢nych vladnych dlhopisov Eurépskej unie
vypocitanych ako aritmeticky priemer hodnét v danom roku. Marza nad ramec
vynosu vladnych dlhopisov EU je pripo&itana k vynosu bezrizikovej investicie
slovenskych Statnych dlhopisov, ¢im sa vypoCita cena cudzieho kapitalu na
slovenskom trhu.

3. ciefovej kapitalovej struktury, ktora je vyjadrena vzorcom:
[D/(D+E)]

kde:
D =dlh;



E = vlastny kapital.

Cielova kapitalova Struktura sa odvodi z analyzy skupiny porovnatelnych
podnikov pésobiacich na eurdopskom telekomunikachom trhu. Rovna sa hodnote
medianu ich kapitalovej Struktury.

Vyznamny podnik uskutoCni vypocet WACC a vypoCet aj s vyslednou
hodnotou predlozi uradu spolu s vypoctom ceny za kolokaciu pre sluzbu PUV.

Adaptabilny model nakladov na kolokéaciu pre sluzbu PUV metodicky vyuziva
dva odlisné pristupy na modelovanie nakladov. Na neopakovatelné, teda
jednorazovo poskytované sluzby sa pouziva pristup Activity Based Costing (ABC) a
na modelovanie nakladov opakovanych, dlhodobo poskytovanych sluzieb sa vyuziva
metdda priemernych, dlhodobych prirastkovych nakladov - Long Run Average
Incremental Cost (LRAIC). Pouzitie tychto dvoch metdd je odévodnené rozdielnou
povahou ¢innosti (jednorazové neopakovatelné a dlhodobo, periodicky sa opakujuce
¢innosti), ktoré tvoria subor sluZieb kolokacie.

Do prvej skupiny (jednorazovo poskytované sluzby) patria naklady, ktoré
vznikaju v suvislosti s pripravou sluzby kolokacie a jej administrativou. Su to sluzby
ako: predbezné zistovanie, podrobné zistovanie a obhliadka miesta kolokacie,
popripade aj zmena poziadaviek na kolokaciu, dalej jednorazové prace spojené so
zriadenim kolokacného priestoru a miesta (vyber miesta, vypratanie miesta, presun
zariadenia, nepatria sem vSak stavebné prace spojené s upravou, popripade
vybudovanim kolokaéného priestoru, ktoré su pocitané oddelene), dalej Cinnosti
spojené s identifikaciou miesta pristupu, prace spojené s instalaciou suvisiacich
zariadeni, hlavne inStalacia a pripojenie kablov na hlavnhom a odovzdavacom
rozvadzaci (nepatria sem vS8ak naklady investicného charakteru: na obstaranie
kablov, pasok a dalSich - volitelnych zariadeni, ktoré su pocitané oddelene).
Metddou ABC su pocitané aj naklady prevadzkovych sluzieb, kam patri hlavne
sprevadzany pristup do kolokaéného priestoru, vydavanie povoleni na vstup, testy
zariadeni a administrativne posudenie zariadeni.

Do druhej skupiny nakladov modelovanych s vyuzitim metédy LRAIC patria
jednorazovo investované naklady, ktoré tvoria su€ast majetku vyznamného podniku
a su dlhodobo (opakovane) prenajimané spravidla za mesacny najom. Patri sem
prenajom kolokacnych priestorov/miest a prenajom suvisiacich zariadeni (zakladnych
a volitelnych). Pri vypocte nakladov sa vychadza z obstaravacich cien, instalacnych
nakladov, doby Zivotnosti, cenového vyvoja a nakladov na kapital (WACC). V pripade
kolokacnych pléch je zakladom pre vypoCet bud obstaravacia cena alebo priemerna
cena najmu priemyselnych pléch zvySena o investicie na upravu kolokacnych
priestorov. Prirastkom je v tomto pripade m2, v pripade suvisiacich zariadeni bud bm
(u kablov) alebo jednotka zariadenia (napr. pri niektorych volitefnych prvkoch ako je
UPS, klimatizacia a pod.). Pri vypocte investicii do kolokaCnych priestorov pouziva
model alternativne tak model top-down (mdéd 1), ako aj bottom-up (méd 2). Vo
vSetkych ostatnych pripadoch je pouzity pristup bottom-up.

Adaptabilny model nakladov na kolokaciu pre sluzbu PUV v sieti vyznamného
podniku, manual s podrobnou S$pecifikaciou vstupnych udajov a prepoctovych



postupov a podklady pre vypoCet WACC su uverejnené na internetovej stranke
uradu:

http://www.teleoff.qgov.sk/index.php?1D=6981

Predmetny trh urad vymedzil geograficky celym uzemim Slovenskej republiky,
preto musia byt podmienky pre sluzbu PUV a kolokaciu stanovené rovnako pre
vSetkych ziadatelov, bez ohlfadu na velkost alebo finanéné zazemie a bez ohladu na
to, v ktorej &asti Uzemia sa sluzba PUV a kolokacia méa uskutoé&nit. Tieto podmienky
musia byt uvedené v referentnej ponuke a zverejnené tak, aby mal k nim kazdy
potencialny ziadatefl pristup.

Vyznamny podnik je opravneny uplatiiovat ateda uverejnit v referencnej
ponuke cenu za fyzicki alebo vzdialent kolokaciu pre sluzbu PUV, ktora je
priemernou cenou a plati pre celé uzemie Slovenskej republiky s vynimkou, ak sa
kolokacia uskuto€riuje v prenajatych priestoroch s cenou za prenajom rozdielnou ako
je priemerna cena za prenajom priestorov.

Urad na zaklade predlozenych vstupnych Gdajov a vypoé&tu ceny fyzickej alebo
vzdialenej kolokacie pre sluzbu PUV, overi aplikovanie uloZzenej metddy kalkulacie
cien. Vyznamny podnik je na zaklade povinnosti regulacie cien a regulacie cien
pristupu a prepojenia podfa § 12 ods. 5 a § 23 zakona o elektronickych
komunikaciach povinny na Ziadost uradu preukazat, Zze ceny za nim poskytované
sluzby obsahuju iba naklady nevyhnutne potrebné na poskytovanie fyzickej alebo
vzdialenej kolokacie pre sluzbu PUV a aby do tychto cien neboli zapoé&itané aj tie
naklady, ktoré s kolokaciou nesuvisia. Urad tiez posudi spdésob vypo&tu WACC. Urad
mobze vyzvat vyznamny podnik, aby oddvodnil predloZzeny vypocCet ceny, pripadne
jednotlivé vstupné udaje. Na zaklade overenia spravnosti vstupnych udajov
a vysledkov kontrolného vypoctu urad cenu vypocitanu vyznamnym podnikom bud
potvrdi, alebo v odévodnenych pripadoch mu rozhodnutim ur€i dpravu ceny.

V pripade, ze fyzicku alebo vzdialenu kolokaciu zriaduje vyznamny podnik vo
vlastnych priestoroch (v priestoroch vo vlastnictve vyznamného podniku), cena za
kolokaciu pre sluzbu PUV vypogitana pomocou adaptabilného modelu nakladov na
kolokaciu je priemerna cena platna pre celé uzemie Slovenskej republiky. Tuto cenu
je vyznamny podnik povinny uctovat najneskér po uplynuti 45 (Styridsatpat) dni od
dorucenia potvrdenia uradu o tom, Zze cena je vypocitana v sulade s Metddou
kalkulacie cien, alebo podla rozhodnutia o Uprave ceny podla § 12 ods. 5 zakona
o elektronickych komunikaciach. Takto potvrdena alebo upravena cena je maximalna
cena.

V pripade, Ze fyzicku alebo vzdialenu kolokaciu zriaduje vyznamny podnik
v prenajatych priestoroch, uradom potvrdena alebo upravena cena za kolokaciu
pre sluzbu PUV, bude zvy$ena alebo znizena o rozdiel medzi priemernou cenou za
prenajom a skutonou cenou za prengjom priestorov v danom mieste, pricom tato
skuto€nost musi byt Ziadatelfovi znama vopred (pred podpisanim zmluvy). Takto
modifikovanu cenu je vyznamny podnik opravneny uétovat najneskdr po uplynuti 45
(Styridsatpat) dni od doru€enia potvrdenia uradu o tom, Ze priemerna cena platna
pre celé uzemie Slovenskej republiky bola upravena v sulade s tymto rozhodnutim.


http://www.teleoff.gov.sk/index.php?ID=6981

Pre ucely overenia ceny uradom, je vyznamny podnik povinny predlozit uradu platnu
najomnu zmluvu s vlastnikom priestorov.

Nakolko vypocCet ceny pomocou metody kalkulacie cien kolokacie pre sluzbu
PUV zahfha vSetky opravnené naklady na fyzicki alebo vzdialend koloké&ciu,
vyznamny podnik nie je opravneny uctovat v suvislosti s kolokaciou ziadne dalSie
poplatky. DalSie poplatky suvisiace s kolokaciou, ktoré nie st zahrnuté vo vypodte
ceny kolokéacie pre sluzbu PUV pomocou modelu st pripustné len v nevyhnutne;
miere, a to len v pripade poZiadavky opravneného poskytovatefa na zabezpecenie
nestandardného rieSenia kolokacie, ktoré je odliSné od rieSenia kolokacie uvedenej
v referen¢nej ponuke.

Nadobudnutim pravoplatnosti tohto rozhodnutia sa konéi platnost
,Rozhodnutia TU SR zo 14. juna 2011, ktorym sa uréuje metéda kalkulacie cien
kolokacie pri poskytovani velkoobchodného fyzického pristupu poskytovaného
prostrednictvom infrastruktiry na pevnom mieste v sieti vyznamného podniku
zverejnenom vo Vestniku TU SR &. 4 z 19. jula 2011.

Poucenie

Toto rozhodnutie je koneCné. Na jeho preskumanie je prislusny NajvysSi sud
Slovenskej republiky.

Ing. Ladislav Mikus
predseda uradu

Priloha €. 1 Adaptabilny model nakladov na kolokaciu
Priloha €. 2 Popis modelu a manual pre stanovenie vstupnych udajov
Priloha €. 3 Podklady pre vypocet WACC



